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Guia de temas

1. El Estado actual del pais
« COVID-19 evolution y expectativas
* Medidas para enfrentar la emergencia en salud

2. Impacto del Estado de Emergencia en la economia
*  Proyecciones globales
»  Proyecciones de crecimiento PBl y demanda interna
«  Duracion en el tiempo

CRECIMIENTO DEL PBI

PBI 22 23 45
Importaciones 1.2 -1.6 5.1
Demanda Interna 23 22 4.6
Consumo Privado 3.0 -1.0 3.8
Consumo Publico 2.4 10.2 2.6
Inversién Privada 4.0 -10.2 4.8
Inversién Publica 2.1 0.3 10.0
Exportaciones 0.8 -1.4 4.8

F: Proyeccion
Fuente: Estudios Econdmicos - Scotiabank Peru
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Guia de temas

3. Primeras evidencias de impacto: lo que vemos, lo que sabemos, lo que intuimos
*  Produccion, cadenas de pago, logistica, empleo
«  Sectores

4. Precios: inflacion, tasa referencia, precios de los metals, FX y términos de intercambio

5. Medidas economicas
*  Objetivos
Contener y atender COVID-19;
Mantener la cadena de pagos
Apoyo social
Apoyo a pymes
Dar soporte de corte plazo a la economia ante impacto de medidas
Estimular una recuperacion temprana y adecuada
« ¢Funcionara?
 Tiempos
« Disponibilidad de recursos y costo fiscal
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ldeas fuerza

La economia se va a contraer.

La respuesta fiscal y monetaria ayudara, pero dificilmente evitara una contraccion.

Habra recesion global.

El impacto de las medidas internas supera al impacto del shock externo.

Casi todos los sectores han sido afectados.

Hay problemas de demanda, insumos logistica, transporte, seguros, puertos en paises de destino.
Habra repercusiones de largo plazo en restaurantes, hoteleria, turismo y transporte.

Una preocupacion particular es el impacto en el empleo y la pérdida de ingresos de los hogares, lo cual
demorara mas en recuperarse.

Mientras tanto, la demanda, en especial de servicios, sera débil.

Exportaciones va a estar impactado por factores de demanda y de oferta. Esto es inusual.

Las exportaciones y la inversion privada pueden rebotar mas rapido, una vez que se contenga Both
COVID-19 a nivel local y global.

El gasto publico, especialmente transferencias y gastos de salud, crecera mas.

Es mas dudoso si crecera la inversion publica, que también ha sido afectada por la emergencia.

La intencion del gobierno de ir levantando la emergencia después de Semana Santa es real. Pero, sera
gradual y tentative. Ayudara a acelerara rebote.

El manejo de la liquidez de parte del BCR es adecuado y una fortaleza institucional.

Los términos de intercambio no van a ser la fuente de incertidumbre que fue en el pasado.

El tipo de cambio no debe a ser el problema que ha sido en episodios del pasado.

El deficit fiscal se elevara a niveles no vistos desde los afios 80, pero es temporal, no structural (una
diferencia enorme).
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